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KV-Unternehmen 2021:

Stabile Lage trotz weiterer Herausforderungen

Hofheim, 8. September 2021 — Das M&M Rating KV-Unternehmen zeigt stabile Pri-
vate Krankenversicherer (PKV). Zwei Versicherer konnten sich von vier auf fiinf
Sterne verbessern. Die unterschiedlichen Auswirkungen der Corona-Pandemie
zeigen aktuell noch wenig Einfluss. Das PKV-Zusatzgeschift entwickelt sich zu-
nehmend stark, wahrend das PKV-Vollgeschift weiterhin einen leichten Riickgang

verzeichnet.

Die Geschaftsberichte der KV-Versicherer zeigen im Rahmen der MORGEN & MOR-
GEN Analyse im Schnitt stabile Zahlen, auch wenn die Herausforderungen aktuell nicht
abnehmen. Die schwache Kapitalmarksituation wurde durch die Corona-Pandemie deut-
lich verscharft. Zu spliren bekamen die Versicherer die Pandemie vor allem im Bereich
der Kapitalanlagen. Die Finanzmarkte hatten in der schon langer andauernden Niedrig-
zinsphase zusatzlich mit deutlichen Kurseinbriichen aufgrund der weltweiten Pandemie

und der damit verbundenen konjunkturellen Unsicherheit zu kdmpfen.

Die Bestande der PKV-Versicherten hingegen blieben trotz Pandemiebedingungen
stabil. Neugeschaftseinbufden gab es nur geringfligig beziehungsweise in speziellen Be-
reichen wie zum Beispiel der Auslandsreiseversicherung. Es bestatigt sich die Vermu-
tung, dass Versicherte ihren Krankenversicherungsschutz in Pandemiezeiten nicht ver-

ringern. In der Zusatzversicherung gab es zum Teil deutliches Wachstum.

Die Entwicklung der Erfolgsgréfen, wie die der Quote der Zufuhrung zur Ruckstellung
fur Beitragsrickerstattungen und die der Versicherungsgeschaftlichen Ergebnisquote,
steht in keinem direkten Zusammenhang mit der Corona-Pandemie. Die Leistungsaus-
gaben waren in Summe recht stabil. Pandemiebedingt héheren Ausgaben im Bereich
von Pravention, HygienemalRnahmen oder Tests stehen verminderte Ausgaben, etwa
aufgrund aufgeschobener Behandlungen gegentber. Insgesamt wurden weniger Ge-

sundheitsleistungen in Anspruch genommen.

,Die PKV rechnet allerdings mit einem verzoégerten Anstieg der Leistungsausgaben in
den kommenden Jahren. Aufgeschobene Behandlungen, in diesem Zusammenhang un-
erkannte Krankheiten, Langezeitfolgen von Covid-19-Erkrankungen und eine zeitlich
verzdgerte Belegeinreichung, etwa aus der zweiten Welle der Pandemie, kdnnen die

zukUnftigen Leistungsausgaben erhdhen, die PKV-Versicherer haben diesbeziglich mit
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der Bildung von Schadenriickstellungen reagiert®, zeigt Thorsten Bohrmann, Senior Ver-
sicherungsanalyst bei MORGEN & MORGEN, die aktuelle Marktsituation auf.

M&M Rating KV-Unternehmen

Das aktuelle MORGEN & MORGEN Rating KV-Unternehmen betrachtet zehn Bilanz-
kennzahlen der Privaten Krankenversicherer Gber den vergangen Flnfjahreszeitraum
2016 bis 2020. Das Rating erlaubt somit belastbare Aussagen Uber die wichtigsten
Kennzahlen der Versicherer in den Bereichen Erfolgs- und LeistungsgrofRen, Wachs-
tums- und BestandsgroRen sowie Uber die Kennzahlen zu Sicherheit und Finanzierbar-
keit. Bei der Auswertung der Unternehmensdaten werden vielschichtige Faktoren wie
Wechselwirkungen der Bilanzkennzahlen bericksichtigt. Jede bewertete Gesellschaft
wird im Vergleich zu den anderen Marktteilnehmern beurteilt und damit einem Bench-

marking unterzogen.

Das Verfahrensschema und die Kennzahlen

M&M RATING KV UNTERNEHMEN

Unternehmensbewertung der letzten 5 Jahre

Erfolgs- und LeistungsgréfRen Wachstums- und Bestandsgréfen Sicherheit und Finanzierbarkeit
— Nettoverzinsung — Wachstumsrate naturlicher — FEigenkapitalquote
Personen | Vollversicherung
— Versicherungsgeschaftliche — RfB-Quote
Ergebnisquote — Wachstumsrate natUrlicher
Personen | Erganzungsversicherung — RfB-Zuflhrungsquote

— Abschlusskostenguote
— Bewertungsreservenguote
— Verwaltungskostenguote
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Die aktuelle Entwicklung der Kennzahlen

Im Bereich der Erfolgs- und LeistungsgréfRen sinkt die Nettoverzinsung im Geschaftsbe-
richtsjahr 2020 erstmals unter drei Prozent auf 2,8 Prozent. Nach einem Rickgang im
Vorjahr verzeichnet die die Versicherungsgeschaftliche Ergebnisquote einen leichten
Anstieg auf 13,1 Prozent. Die Verwaltungskosten bleiben mit 2,2 Prozent und die Ab-

schlusskosten mit 6,1 recht konstant.

M&M Rating KV-Unternehmen

Historische Entwicklung der Erfolgs- und LeistungsgroRen

in Prozent
Jahr Netto- Versicherungs- Abschlusskosten- Verwaltungskosten-
verzinsung geschaftliche quote quote
Ergebnisquote
2016 37 1,9 6,4 23
2017 35 14,1 6,2 22
2018 30 133 6,2 22
2019 32 1,6 6,2 22
2020 28 131 6,1 22
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Innerhalb der Wachstums- und Bestandsgro3en liegt die Wachstumsrate fur nattrliche
Personen in der Vollversicherung wie im Vorberichtsjahr auch in 2020 bei minus 0,4
Prozent. Der Rickgang bleibt damit konstant niedrig. Die Privaten Erganzungsversiche-
rungen verzeichnen weiterhin einen Zuwachs, einige Versicherer sogar stark. Die

Wachstumsrate steigt von 1,5 Prozent auf 2,3 Prozent.

M&M Rating KV-Unternehmen

Historische Entwicklung der Wachstums- und BestandsgréRen

in Prozent
Jahr Wachstumsrate Wachstumsrate
natirlicher Personen | natirlicher Personen |
Vollversicherung Erganzungsversicherung
2016 -0,6 1,6
2017 -0,6 13
2018 -0,5 12
2019 -0,4 15
2020 -0,4 23
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Im Bereich der Kennzahlen zu Sicherheit und Finanzierbarkeit zeigt die Eigenkapital-

quote einen leichten Rickgang. Die Rickstellungen fir Beitragsrickerstattungen (RfB)
sinken weiterhin, die RfB-Quote liegt bei 34,3 Prozent. Die RfB-Zufuhrungsquote bleibt
aber konstant bei 10,7 Prozent. Einen Anstieg um 1,5 Prozentpunkte auf 18,5 Prozent
verzeichnet die Bewertungsreservenquote. Grund hierfur ist der Zinsrickgang am Kapi-
talmarkt.

M&M Rating KV-Unternehmen

Historische Entwicklung der Kennzahlen zu Sicherheit und Finanzierbarkeit

in Prozent
Jahr Eigenkapital- RfB- RfB- Bewertungsreserven-
quote Quote Zufiihrungsquote quote
2016 17,4 4238 1.3 16,4
2017 7 40,0 127 14,6
2018 17,4 396 10,2 12
2019 17,1 371 10,7 17,0
2020 16,8 343 107 18,5
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Die anhaltende Niedrigzinsphase beschéaftigt die Branche weiterhin. Das schlagt sich
primar in Rechnungszinssenkungen im Bestand nieder, die fir den Kunden durch Bei-
tragsanpassungen splrbar werden kénnen. Bis 2012 wurden die Tarife mit einem Rech-
nungszins von 3,5 Prozent kalkuliert. Im Geschaftsjahr 2020 liegt der durchschnittliche
Rechnungszins in den Bestanden etwa bei 2,5 Prozent. In 2019 lag er noch bei 2,6 Pro-

zent. Tendenz ist weiter fallend.
Das Ratingergebnis

Der aktuelle Jahrgang des M&M Rating KV-Unternehmen betrachtet die Geschaftsbe-
richtzahlen von 2016 bis 2020 von 30 Privaten Krankenversicherern und zeigt ein weit-
gehend gleichbleibendes Bild des PKV-Marktes. Im Vergleich zum Vorjahr verzeichnet
das Ergebnis sogar eine Verbesserung. Funf Versicherer anstelle von drei Versicherern
konnten mit der Hochstbewertung von finf Sternen ausgezeichnet werden und flihrten
zu einem Ruckgang der Vier-Sternebewertung. Die restlichen Versicherer bestatigten

ihre Ergebnisse des vergangenen Jahres.
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Sterneverteilung
M&M Rating KV-Unternehmen

. Anzahl Tarife | Anzahl Tarife | Anzahl Tarife
Ratingbewertung 2020 5019 5018
Y% % % % ausgezeichnet 5 3 4

g
Y % % K sehr gut 9 1 10
Y% % durchschnittlich 6 6 6
Y % schwach 6 6 4
) ¢ sehr schwach 4 4 6
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,Die PKV-Branche hat die Schwierigkeiten der Pandemie in 2020 gut gemeistert. Die
schwierige Situation am Kapitalmarkt wurde durch Corona jedoch verscharft. Aktuell zei-
gen sich die Versicherer stabil. Zwei Versicherer konnten ihr Ergebnis sogar von vier auf

funf Sterne verbessern,” fasst Bohrmann das aktuelle Ratingergebnis zusammen.

Das komplette M&M Ratingergebnis und die Erlauterungen finden Sie unter:

M&M Rating KV-Unternehmen (morgenundmorgen.com)
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Uber die MORGEN & MORGEN GmbH

Die MORGEN & MORGEN GmbH ist ein unabhangiger Analyse- und Datenanbieter und Marktfihrer fur Analyse- und
Vergleichssoftware mit spartentibergreifenden und sekundenschnellen Preis-Leistungsvergleichen. Somit schafft sie Trans-
parenz am Versicherungsmarkt und konzentriert sich auf die Bereitstellung bedarfsgerechter, qualitativ hochwertiger und
neutraler Informationen fiir Vermittler, Banken und Versicherungsunternehmen. Als einziger Anbieter im Markt verfugt MOR-
GEN & MORGEN neben dem IT-Team Uber ein eigenes Team von Versicherungsmathematikern, welches samtliche zu
vergleichende Tarife im Markt Gberpruft und nachkalkuliert, woraus marktfihrende Analysen resultieren. Bedeutende Un-
ternehmen der Versicherungsindustrie sowie die Wirtschaftspresse greifen bei Versicherungsvergleichen und Analysen,

Ratings und Rankings regelmaRig auf Daten und Berechnungen von MORGEN & MORGEN zu.
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Pressekontakt:

MORGEN & MORGEN GmbH | Wickerer Weg 13-15, 65719 Hofheim am Taunus
Kerstin Loyal | Senior Marketing/PR Managerin

Tel: +49 (0) 61 92 99 62 — 42 | Mail: presse@morgenundmorgen.de

www.morgenundmorgen.de
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